~INDIVER S.A.

INFORMACION SEGUN SE INDICA EN LA NORMA DE CARACTER GENERAL N° 30
DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
PERIODO ENERO A DICIEMBRE DE 2013

I ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El analisis de las cifras de los estados financieros que se indican a continuacion corresponde al
periodo enero a diciembre de 2013 y 2012 en resultados, en activos, pasivos y patrimonios con
diciembre de 2012.

a) Liquidez

La razén de liquidez del ejercicio representa las disponibilidades a corto plazo necesarias para
financiar los compromisos de corto plazo. La comparacion es la siguiente:

a 31dediciembre de 2013 | a 31 de diciembre de 2012

Razén Corriente (Activo Corriente / 0,31 veces 0,73 veces
Pasivo Corriente)
Razén Acida (Efectivo Equivalente / 0,28 veces 0,65 veces

Pasivo Corriente)

La comparacién entre las razones corriente por los ejercicios de Enero a Diciembre de 2013 y
2012, muestran una disminucion en relacion al afio anterior.

b) Endeudamiento

La razén de endeudamiento representa el compromiso del patrimonio contra pasivo exigible:

Razon de Endeudamiento

(Pasivo Exigible /
Patrimonio)

Cobertura Gastos Financieros (R.A.LI /

Gastos Financieros)

a 31 de diciembre de 2013

a 31dediciembre de 2012

0,238 veces

0,284 veces

5,927 veces

4,581 veces

La comparacion entre las razones de endeudamiento por los gjercicios de Enero a Diciembre de
2013 y 2012, muestran una disminucion.
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La composicion porcentual de la deuda total es la siguiente:

a 31 de diciembre de 2013

a 31 de diciembre de 2012

A Corto Plazo

A Largo Plazo

21,51 % 18,70 %
78,49 % 81,30 %

c) Total de Activos y variaciones de Importancia:

MONEDA AL 31.12.2013
En miles e pesos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

a 31 de diciembre de 2013 | a 31 de diciembre de 2012
Otros activos financieros 61.402 488.667
Activos porimpuestos 79.701 14.600
ACTIVOS NO CORRIENTES

a 31de diciembre de 2013 | a 31 de diciembre de 2012
Inversiones en Asociadas
contabilizadas 145.601.273 139.473.150
a método de participacion

Las inversiones en empresas relacionadas registran en el ejercicio al 31 de diciembre de 2013 un
aumento de M$ 6.128.123.- respecto de diciembre de 2012 debido principalmente al aumento de
patrimonio en la participacion de la inversion C.G.E. S.A.

Dado la situacion tributaria de Indiver S.A. de no generar ingresos tributables, se presenta saldos a
favor por impuestos en 2013 por PPUA. Los valores negociables han tenido una variacion negafiva
por la venta de una parte de la cartera de valores negociables.



d) Utilidad por accion

MONEDA AL 31.12.2013
En miles e pesos

Utilidad (Pérdida) del ejercicio MS=
Cantidad de acciones =
Utilidad por Accion 5=

e) indices del periodo
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a 31 dediciembre de 2013

a 31 de diciembre de 2012

7.316.232
276.235.822
26,49

7.258.593
276.235.822
26,28

a 31 de diciembre de 2013

a3lde

diciembre de 2012

Retorno de dividendos

0,030 veces

0,036 veces

Rentabilidad de Patrimonio

0,063 veces

0,067 veces

Rentabilidad de Activo

0,050 veces

0,051 veces

La utilidad por accién aumento en $ 0,21 en este ejercicio en relacién al afio anterior motivada por
la mayor utilidad de M$ 57.639 que registra el afio 2013 en relacién del afio 2012.
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I ANALISIS DEL RESULTADO OPERACIONAL Y SUS PRINCIPALES COMPONENTES

MONEDA AL 31.12.2013
En miles de pesos

Ingresos
a 31 de diciembre de 2013 a 31 de diciembre de 2012 |Variacién

Ingresos Ordinarios MS= 123.807 341.879| -64,00%
Otros Ingresos MS= 181.198 0| 100,00%
Participacion en CGE S.A. MS= 9.170.914 9.862.258 -7,00%
Total Ingresos Ms= I 9.475.919 10.204.137 -7,00%
Egresos

Gastos Administrativos Ms= -391.947 -403.674 -3,00%
Gastos Financieros MS= -1,223.090 -1.616.788| -24,00%
Resultado por Unidad de Reajuste MS= -483.830 -667.679 -28,00%
Prov. Participacién Directorio MS= -127.365 -108.878 17,00%
Total Egresos M= -2.226.232 -2.797.019|  -20,00%|
R.A.LLD.A.LE. ms= | 7.249.687 7.407.118]  2,00%]
Impuesto a la Renta MS= | 66.545[ —148.525| -145,00%|
Utilidad del periodo ms= | 7.316.232] 7.258.593]  -1,00%

Gaslos financieros = Presenta los intereses devengados y cancelados de los préstamos solicitados
por INDIVER S.A.

La participacién en CGE S.A. al 31 de diciembre de 2013 muestra una ganancia de M$ 9.170.914
inferior en M$ 691.344 a la del ejercicio anterior. Cabe destacar que en el afio 2012 en CGE S.A,,
se registré un resultado extraordinario como consecuencia de la venta de la participacion
accionaria en IBENER.

La cuota de participacién de Indiver S.A. en los resultados de sus empresas coligadas mostro las
siguientes variaciones en relacién al ejercicio anterior:

Los gastos de administracién y ventas disminuyeron en (M$ 11.727) en relacion a 2012.
Aplicadas las normas de correccién monetaria, el ejercicio al 31 de diciembre de 2013 mostré un

resultado inflacionario de (M$ 483.830) comparado con el mismo periodo del ejercicio 2012 que
arrojé un resultado inflacionario positivo de (M$ 667.679).
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Estas cifras explican en general las variaciones en los resultados del ejercicio 2013 comparado con
el afto 2012.

Il DIFERENCIA ENTRE VALOR DE MERCADO Y VALOR LIBROS
La indicacion de las principales diferencias entre valor de mercado y valor libros de los activos de
Indiver que estan formados fundamentalmente por inversiones permanentes en otras sociedades,

es la siguiente

MONEDA AL 31.12.2013
En miles de pesos

Valor Libro Valor Bursatil Cantidad de Acciones
C.G.E. S.A. a 31 de diciembre de 2013 145.601.273 133.315.661 46.942.134
a 31 de diciembre de 2012 139.473.150 130.029.711 46.942.134

IV PRINCIPALES FUENTES Y USOS DE FONDOS

Los recursos o fuentes de fondos contabilizados por INDIVER S.A. provienen principalmente de la
renta obtenida en sus inversiones en ofras Sociedades, representadas por los dividendos que ellos
distribuyen. Los ingresos recibidos en los periodos que se indican han sido los siguientes:

Dividendos Percibidos |Dividendos Pagados
De 1de enero a 31 de diciembre de 2013 (M5 5.417.873 -2.209.646
De 1de enero a 31 de diciembre de 2012 |M5 1.893.699 -45.467

El uso de estos recursos luego de cubrir los gastos propios, sus gastos financieros y los de la
sociedad, se destinan a financiar dividendos distribuidos o pendientes por INDIVER S.A.
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V TENDENCIAS

La tendencia futura y riesgos de INDIVER SA estan relacionados principalmente con los resultados
de sus inversiones permanentes.

C.G.E. S.A. es un sdlido grupo empresarial que participa en el negocio energético. En el sector
eléctrico distribuyen electricidad a aprox. 3.427.037 clientes, de los cuales 2.571.753 se
encuentran en Chile y 855.284 en Argentina.

Indiver S.A. posee como inversion permanente el 11,26493% del patrimonio de Compariia General
de Electricidad S.A. (C.G.E. S.A.), lo que representa el 98,71% de los activos de Indiver S.A. Dicha
sociedad mantiene en forma directa e indirecta inversiones en la Republica Argentina, cuyos
valores han disminuido a consecuencia de las dificultades econémicas del pais vecino.

Ademas C.G.E. S.A., participa a través de GASCO S.A., en el negocio de distribucion de gas
licuado en Chile y distribucion de gas natural en Chile, Argentina y Colombia.

Los efectos de facturacion a través de la plataforma SAP, y las deuda financieras expresadas en
U.F, con impacto negativo por unidad de reajuste han sido la mayor causa de la disminucion del
resultado por parte de C.G.E. S.A., materia que se esta revirtiendo a medida que mejoran los
nuevos servicios de facturacion y cobranza.

En cuanto a la estructura financiera de INDIVER S.A., esta se encuentra totalmente denominada
en pesos chilenos, reajustados en U.F., mas tasas de interés real, por lo que la empresa ha
estado ajena al riesgo cambiario.

La Sociedad posee baja exposicién al riesgo asociado a tasa de interés en el mercado, ya que el
92,13 % de la deuda financiera se encuentra estructurada a tasa fija.
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Julio Gyzman Herréra| |
Gerente General
Indiver S.A.



